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Resumo: Este artigo traz uma visédo sobre diferentes modelos econémicos, mostrando as
diferencas entre sistemas onde o governo exerce forte intervencédo e sistemas de mercado
livre. Analisando os mecanismos de controle estatal e as politicas de expansdo de crédito
para acelerar a economia, e mostrando as consequéncias desse controle sobre as variaveis
econdmicas. Apresenta uma perspectiva da escola austriaca, e busca mostrar uma alternativa
ao stablishment atual.
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1. INTRODUCAO

Depois da primeira guerra mundial as economias dos paises passaram por mudancas
drasticas. De alteragdes da estrutura monetaria até a maneira como 0s governos interagem
com 0s agentes econémicos.

O inicio do século XX é marcado por um embate ideoldgico no campo da economia,
entre 0s que acreditam que o Estado deve tutelar a economia e aqueles que creem na ordem
natural. Visualizando os fatos, pode-se ter um panorama melhor, e separar as intengdes dos
resultados obtidos pelos atos dos agentes politicos.

2. DEFINICOES
Antes de abordar o problema da interferéncia estatal, é necessario fazer algumas
definicdes, para que o assunto seja plenamente compreendido.

2.1. Economia Planificada

Trata-se de uma economia totalmente controlada pelo estado, como por exemplo as
economias socialistas. Nelas, todos os meios de producdo sao propriedade estatal, e o Estado
controla a producéo de todos 0s bens e servicos.

Um comité planejador define metas de producgédo e a alocacdo de todos os recursos da
producdo para que, teoricamente, ndo haja escassez ou abundancia de nenhum produto. Deste
modo, todas as decisdes sdo politicas e centralizadas, e ndo ha liberdade dos individuos de
escolher quais produtos querem consumir.



2.2. Laissez-Faire

Nenhum controle do estado sobre a economia. A expressdo em francés significa "deixai
fazer, deixai ir, deixai passar". Todas as decisbes na economia sdo tomadas a partir dos
individuos, atraves de mecanismos de oferta e demanda para a regulagdo dos precos. Além de
um método de organizacdo de mercado, € uma escola de pensamento, que se baseia no
individuo como base da sociedade, e que possui direito natural de liberdade.

O Laissez-Faire tem por preceito a ordem espontanea (de que a ordem surge
naturalmente do caos aparente) e da mdo invisivel do mercado (de que a intencdo dos
individuos leva a uma ordem natural, sem a necessidade de uma entidade coordenadora),
propostas por Adam Smith.

E importante ressaltar que existem estados intermediérios, localizados entre a economia
totalmente planificada e o Laissez-Faire. Governos intervém de diversas maneiras na
economia, controlando todos ou apenas alguns setores. Assim, diz-se que um governo pode
ser mais ou menos interventor. Do mesmo modo, quanto menos interventor, mais livre é a
economia.

Figura 1 — Comparagédo visual entre a Economia
Planificada, Laissez-Faire ou mista.
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A maioria dos paises controla setores ditos ‘“‘estratégicos” da economia, para exercer
mecanismos de poder e de influéncia. A intervencdo normalmente ocorre no mercado de
créditos e de moeda, mesmo em economias menos controladas. Em economias intermedidrias,
ou ditas mistas, como a brasileira, 0o governo pode decidir intervir em setores de
infraestrutura, como producdo de energia, exploracdo mineral, rodovias, ferrovias, entre
outros. Em economias mais controladas, como na Venezuela, o governo determina os precos
de todos os produtos correntes. Em economias planificadas (ou socialistas) todos os meios de
producéo sdo propriedade do Estado, e ele decide todas as quantidades a serem produzidas e
onde devem ser alocadas.

2.3.Fluxo De InformacGes Na Economia

Toda economia é um comparével a um organismo complexo, com muitas interagdes entre
suas partes componentes. Cada individuo interage com os seus circundantes para estabelecer
relagbes econdmicas, e desta forma buscar satisfazer suas necessidades e anseios. E
importante frisar que a economia se baseia na alocagdo de recursos escassos. A maioria dos
produtos é escasso, ou seja: existe em uma quantidade determinada e finita. Deste modo,
coloca-lo em um lugar significa ndo o colocar em outro.

Assim, a determinacdo dos bens (fabricacdo, transporte, armazenamento, etc.) necessita
de informacdes para a tomada de decisdo, do tipo: quanto foi produzido de determinado bem
em cada regido; quantificacdo da vontade dos individuos de cada regido de consumir esse
bem; a dificuldade de se produzir esse bem; o tempo, a matéria prima e os recursos utilizados
para sua fabricacdo; etc.



Conforme a complexidade das cadeias produtivas e o volume e dispersdo populacional se
expande, cada vez mais informacdo é necessaria para equacionar a producdo dos bens e
Servigos.

2.4.DECISOES NAS ECONOMIAS PLANIFICADAS

Na planificacdo da economia de um pais, essa quantidade de informacdes necessaria
cresce de maneira exponencial, de modo que a macroeconomia se resume a buscar aproximar
0s anseios dos individuos, quantifica-las, inseri-las em equacOes e realizar as tomadas de
decisdo, para assim escolher o que produzir e como fazé-lo. Nao é dificil perceber que a
mente de um burocrata seria capaz de abstrair todas as subjetividades dos individuos e
equaciona-las corretamente.

Apesar da suprema boa vontade dos governos, o arbitrio humano é totalmente volatil.
Hoje o individuo prefere comer carne, no minuto seguinte frango. Em um instante prefere ir a
praia, e no proximo decide por ficar em casa. Estes exemplos podem parecer tolos ao primeiro
olhar, mas demonstram o qudo dificil é de se prever os anseios dos individuos, pois a cada
intervalo de tempo, a sociedade muda, e suas preferéncias sdo diferentes, de modo que o
planejamento anterior ndo faz mais sentido.

3. PRECOS: MAIS QUE UM NUMERO, UM RESUMO DA CADEIA PRODUTIVA

Em uma economia livre, toda a informacdo € transmitida através dos precos. Além de um
namero, ele carrega uma quantidade tdo grande de informacdes que € dificil mensurar. Pode
dizer, por exemplo, a sazonalidade de um produto, 0 qudo escasso ele se encontra na
economia nesse instante, a complexidade para produzi-lo, ou 0 quanto as pessoas o desejam.

Eis um exemplo: imagine que por algum motivo extraordinario a safra de tomates foi
reduzida a 50% da quantidade do ano anterior. E facil perceber (através da lei da oferta-
demanda) que o preco por este produto subira. A alta no preco informa ao comprador que,
instintivamente, ele deve tender a consumir este produto em menor quantidade. Ele vai, entéo,
decidir se deseja comprar o produto em um preco mais elevado ou gastar seus recursos de
outra forma. O consumidor ndo precisa saber quais condi¢des climaticas levaram a essa
situacdo ndo usual, e mesmo assim tomara a decisdo correta de consumir menos este
determinado bem. Assim, ndo havera (ou existira uma tendéncia) de esse produto ser melhor
alocado para as pessoas que tem um desejo maior de consumi-lo, e aloca os recursos de
maneira mais inteligente.

Todos os produtos escassos, em economias de mercado, possuem preco. A grande
diferencga da escola austriaca de economia foi tratar o dinheiro como um bem como todos 0s
outros. Ele € escasso, e o seu valor depende de diversos fatores, como por exemplo a vontade
das pessoas de consumir outros produtos.

4. JUROS: O PRECO DO DINHEIRO

Os juros sdo, basicamente, o quanto custa para tomar um montante de dinheiro
emprestado, ou seja: o preco do dinheiro. As suas taxas, em uma economia livre, variam
conforme fatores de mercado, como a escassez (a quantidade de dinheiro para ser emprestada
pelos bancos, por exemplo), o risco de realizar empreendimentos (e, deste modo, do retorno
dos empréstimos), a confianca dos investidores, entre outros. E todo dinheiro emprestado por
um banco, teve de ser depositado em forma de poupanca por algum de seus clientes (exceto
em sistemas de reservas fracionarias, que abordaremos adiante).

Basicamente, o que acontece € o0 seguinte: os bancos oferecem juros aos clientes que
depositam dinheiro em poupanca. Depois de receber esse montante, eles 0 emprestam a juros



maiores a pessoas que desejam utiliza-lo para outros fins: empreender, consumir, etc. Deste
modo, lucra com a movimentacdo financeira.

Se este banco deseja que mais pessoas depositem dinheiro em poupanca, ele sobe a taxa
de juros desse tipo de conta, tornando-a mais atrativa e lucrativa. Caso ele tenha um montante
que considere grande demais, e que necessita emprestar em quantidade maior, diminui a taxa
de juros dos empréstimos, incentivando mais pessoas a toma-los. Deste modo, em uma
economia livre, varios bancos poderiam concorrer, e as interagdes de mercado entre
fornecedores e consumidores levaria o prego a um patamar de equilibrio (este equilibrio é
sempre instantaneo, e esta sempre flutuando conforme as mudancas econémicas).

O que acontece na maioria das economias mistas (ou parcialmente controladas) é que o
governo controla poucos (ou nenhum) precos, porém, controla via lei as taxas de juros
adotadas pelos bancos. Assim, tem o controle indireto da influéncia na tomada de decisdes
pelos individuos. Os governos o fazem para tentar “aquecer” ou “frear” a economia, para
incentivar os investimentos ou buscar diminui-los e favorecer as poupancas.

Conforme citado anteriormente, os juros variam conforme fatores de mercado em uma
economia livre, e carregam consigo uma série de informacbes sobre o préprio mercado.
Quando um governo decide artificialmente alterar essas taxas, cria deformac6es no mercado
financeiro, que afeta diretamente todas os julgamentos tomados a partir desses pregos. Por
exemplo: se as taxas de juros diminuem, um investidor pode pensar que 0s riscos para se
investir estdo menores. Assim, ele pode tomar a decisdo (equivocada) de iniciar um
empreendimento de risco mais elevado, ou investir em um setor especifico. Porém, o mercado
nédo sofreu nenhuma alteragéo junto com a taxa. Assim, essas deformac6es tendem, no longo
prazo, a deteriorar as relacdes econémicas, levando a economia as crises, j& muito bem
conhecidas.

A crise financeira mais famosa da histéria, e uma das mais importantes, certamente, foi a
crise de 1929. O crash da bolsa foi seguido da famigerada “Grande Depressdo”, uma década
inteira de recessdo econébmica na maior poténcia do mundo, e seus efeitos reverberaram em
todos os paises do globo. Porém, faz-se necessario uma explicacdo sobre os fatos que
antecederam o colapso de 29, e o cendario econémico da década de 20, e mais que entender o
momento histérico, € importante compreender as mudangas no paradigma da estrutura
monetaria e econdmica internacional.

5. OPOS GUERRA

A década de 20 é marcada por iniciar logo depois da primeira grande guerra. O mundo
ainda se recuperava do abalo sismico proveniente das mudancas abruptas que o conflito
gerara. A recém-criada Unido das Republicas Socialistas Soviéticas aparecera como uma
alternativa ao sistema liberal, adotado por grandes poténcias mundiais. Aplicando a teoria de
Karl Marx, apresentava ao mundo a primeira grande revolucdo socialista a obter éxito. O
sonho apaixonado (e ingénuo) de que a ditadura do proletario seria capaz de planejar a vida de
todos os cidadaos e resolver todos os problemas da pobreza soaria tentadora (assim como o é
ainda hoje).

As economias ainda se recuperavam da grande inflacdo gerada no periodo de guerra. As
republicas europeias estavam socialmente e economicamente dilaceradas, e as instituicdes
liberais foram sendo substituidas por sistemas intervencionistas e socialistas que foram aos
poucos diminuindo as liberdades civis e econdmicas.

6. MUDANCAS NO SISTEMA MONETARIO

E importante frisar a mudanca do sistema monetario ao redor do mundo. Previamente a
guerra, 0 padrdo dominante era 0 chamado padrdo-ouro, que era praticamente a prova de
medidas governamentais inflacionarias. Este foi substituido por sistemas de reserva
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fracionéria, onde ndo ha limitacGes para a expansdo da base monetaria. Essa expansao foi a
base para as politicas intervencionistas da teoria Keynesiana.

A base monetaria é, em linhas gerais, a quantidade total de moeda disponivel, seja em
espécie (em papel ou metal) ou disponiveis nos bancos, em forma de créditos. E importante
compreender como funcionam os sistemas bancérios para que a tese deste artigo seja
compreendida em totalidade.

6.1.PADRAO OURO

A teoria pioneira deste padrdo monetério foi elaborada por David Hume, em 1752, sob o
nome de “feoria quantitativa da moeda”. Nela, o “dinheiro” nada mais era que uma nota de
propriedade de uma quantidade de ouro depositada em um banco. Assim, cada banco era
obrigado a trocar as notas bancarias emitidas por ele pela quantidade respectiva em metal,
sempre que solicitado pelo cliente. Desta forma, se um banco imprimisse mais notas do que
possuisse em reservas, estaria cometendo fraude bancaria.

Um pais operando no padrdo ouro mantinha seus ativos de reservas internacionais em
forma de ouro no seu banco central. Quando esse pais fosse superavitario na balanca
comercial (exportar mais do que importa) deveria importar ouro de outros paises para ajustar
sua base monetaria (ou seja, imprimir mais dinheiro). Assim, as diferencas entre as reservas
de ouro entre os paises mostravam suas necessidades comerciais. Também, assim, para que
houvesse um aumento na quantidade de dinheiro seria necessario um aumento da
produtividade deste pais, e a realizacdo de comércio internacional, para que assim ocorresse
uma expansao nas reservas de ouro.

O Padréo-Ouro dito “classico” vigorou de 1870 até 1914, periodo em que o Reino Unido,
poténcia hegemonica a época, utilizava o sistema. No periodo entre guerras (1914-1944),
caracteriza-se pela desordem monetaria, pela dificuldade em se apontar uma poténcia entre 0s
paises. Apds a segunda guerra, os Estados Unidos, nova poténcia ocidental, impuseram ao
mundo o délar como moeda internacional. No ano de 1944, a partir do acordo de Bretton
Woods, o padréo libra-ouro foi substituido pelo dolar-ouro.

Esse sistema durou até 1971, quando os EUA aboliram totalmente a conversibilidade do
ddlar em ouro, decretando assim o fim do padrdo ouro e instituindo o regime de flutuacéo,
baseado em reservas bancarias fracionadas.

6.2.SISTEMA DE MOEDA FIDUCIARIA

No ano de 1971, os estados unidos quebraram a “lastreabilidade” do délar em ouro. Ou
seja, uma quantidade de dolares ndo poderia ser convertida sem perdas para uma quantidade
de ouro. A partir de entdo, a moeda passou a ser totalmente fiduciaria, ou seja: sem nenhum
valor intrinseco. O seu valor advéem unicamente da confianca das pessoas de que ela serd
aceita para a realizacdo de trocas posteriormente. Na maioria dos paises, a utilizacdo dessas
moedas é de curso forcado, ou seja: nenhuma pessoa pode negar-se a aceita-la, e assim os
governos garantem seu valor de troca.

Mesmo antes da década de 1970, muitas moedas europeias ja haviam se tornado
totalmente fiduciarias. Em 1913 os Estados Unidos da América criaram o FED: sistema
federal de reservas, em traducdo literal. Este se tornou, entdo, o responsavel pela expansao
monetaria americana, que estava, a partir deste ano, apenas nominalmente ligada ao ouro.

Porém, esse sistema é totalmente passivel de expansdo sem o aumento de ativos.
Trocando em middos, um governo pode simplesmente aumentar a base monetaria (ou o que
se chama de “imprimir dinheiro”, embora esse termo ndo seja totalmente verossimil, pois um
governo pode expandir a base sem criar nenhuma nota de dinheiro fisica) sem que algo a mais
seja produzido.



7. RESERVA BANCARIA FRACIONARIA

Um outro conceito importantissimo para entender o funcionamento do mercado
financeiro é o sistema de reservas fracionarias, que é incentivado (e regulamentado) pelos
Estados, e acaba se tornando o motor das crises econdmicas. Os bancos centrais ditam as
reservas de ativos requeridas pelos bancos para a realizacdo de empréstimos, que seréo
menores que o valor dos creditos. Em linhas gerais, os bancos ndo precisam possuir o valor
emprestado aos seus clientes. Para melhorar a visualizagdo, vamos tomar um exemplo: Em
um pais hipotético, as reservas exigidas sdo de 50%. Ou seja: se um banco investe mil reais
em reservas, ele pode emprestar 2 mil reais. Dessa forma, ele é capaz de realizar empréestimos
a juros menores, pois a necessidade de poupanca é menor do que o crédito que lhe
proporciona. Este assunto sera melhor debatido mais adiante.

E se houver uma crise de emprego e mais da metade das pessoas resolver sacar seus
ativos depositados nos bancos? Ora, se 0 banco empresta mais que suas reservas de poupanca,
ndo terd capacidade de quitar todos os seus débitos com os clientes. E é assim que ocorrem as
crises bancérias: quando os bancos necessitam pagar todos os clientes, eles véo a faléncia, e
0s seus clientes perdem todas as suas poupancas. Tudo isso controlado e incentivado pelo
governo.

A partir de moedas fiduciarias e de reservas bancérias fraciondrias, 0os governos estdo no
controle total da expansdo monetaria e das taxas de juros. Assim, ele pode estimular a
atividade econémica através de uma expansao monetaria (criando dinheiro e emprestando em
quantidades maiores, os bancos diminuem os juros e incentivam o crédito) ou reduzi-la. E
utilizando esses conceitos que 0 Keynesianismo entra em cena.

8. EXPANSAO MONETARIA AMERICANA DA DECADA DE 1920 E A ORIGEM
DA GRANDE DEPRESSAO
Um olhar mais profundo sobre o caso especifico da politica monetaria americana da
década de 20 é necessario para compreender a crise de 1929, e dessa forma, compreender
como se da o intervencionismo estatal. Na citacdo a seguir, o professor Richard Ebeling, da
Northwood University de Midland, Michigan, explica o cenério da época:

“No caso especifico dos EUA durante a década de 1920,
a economia do pais estava passando por rapidas
transformacGes tecnoldgicas, o que gerou grande
aumento na produtividade e, consequentemente, presses
baixistas nos precos dos bens e servicos. Porém, em vez
de permitir que essa tendéncia baixista nos pregos
ocorresse naturalmente, o Fed estimulou o aumento da
oferta de dinheiro na economia americana com o intuito
de neutralizar esse processo normal de deflacdo de
precos. Em termos agregados, a quantidade de dinheiro
na economia foi aumentada de tal forma que fez com que
a demanda por bens e servicos aumentasse o suficiente
para igualar o aumento ocorrido na quantidade de bens
e servigos oferecidos no mercado. Essa equivaléncia de
aumento da demanda com aumento da oferta fez com
que o nivel de precos se mantivesse praticamente
"estavel" ao longo de grande parte da década de 7920.
(EBELING, 2011)



Assim como citado anteriormente, o banco central, aumentando a base monetaria, é capaz
de diminuir as taxas de juros, pelo sistema de reservas fracionarias. Desta forma, induzem
investidores a realizacdo de investimentos a longo prazo, pois como também explicamos,
juros menores sao sinais de que os riscos de investimento na economia do pais em questdo séo
reduzidos.

Ao0s poucos, este dinheiro comeca a circular na economia, e passando do investimento,
acaba chegando a mao de obra na forma de salarios. Esses salarios, por terem sido elevados
(devido a maior demanda e a maiores investimentos), sdo gastos no mercado, aumentando o
consumo. Nesse momento, estes gastos adicionais geram um aumento na producao de bens de
consumo, que tém investimentos com horizontes temporais menores. Assim, a tendéncia era
de que os juros subissem. Porém, para evitar que isso prejudicasse os investimentos de longo
prazo, o FED seguiu injetando dinheiro no sistema bancario, para manter as taxas de juros
estaveis. Pode-se perceber aqui a bola de neve criada. Quanto mais o0 governo expandia a base
monetaria para diminuir os juros, mais elevava o consumo, e a elevacéo de bens de consumo
tende a aumentar 0s juros.

Essa expansdo finalmente transformou-se em elevacdo dos precos. Como ha mais
dinheiro no mercado, os produtos tendem a custar menos. Assim, a inflacdo nos Estados
Unidos disparou. Em 1928, o FED, receoso de provocar um descontrole total nos pregos,
reduziu drasticamente o ritmo da expansdo da oferta monetaria. Com isso, as taxas de juros
voltaram a subir aos niveis normais de mercado. Com os juros mais altos, alguns dos
investimentos a longo prazo se mostraram nao lucrativos, e isso levou ao “crash” da bolsa de
valores, em outubro de 1929.

9. KEYNESIANISMO

E nesse cenario que surge a teoria econdmica mais influente do século passado. John
Maynard Keynes, inglés, é provavelmente o economista mais famoso da historia. Seu trabalho
influenciou decisdes governamentais hd desde o inicio do século XX. A sua escola
econbmica, o Keynesianismo, aponta o estado como grande controlador da economia, em
oposicdo ao pensamento liberal. Os economistas keynesianos acreditam, diferentemente dos
neoclassicos, que os ciclos econdbmicos ndo sdo autorregulados, sendo guiados pelo que
Keynes chamou de “espiritos animais”. Na sua cita¢do original, do livro Teoria Geral do
emprego, do juro e da moeda:

“Mesmo posta de lado a instabilidade devida a
especulagdo, ha instabilidade devida a caracteristica da
natureza humana de que uma grande proporcdo de
nossas atividades positivas depende mais de otimismo
espontaneo do que de expectativas matematicas, sejam
morais ou hedonisticas ou econdmicas. A maioria,
provavelmente, de nossas decisdes de fazer algo positivo,
as completas consequéncias das quais serdo delineados
varios dias que virdo, s6 podem ser tomadas por
resultado de espiritos animais - um impulso espontaneo
para a acdo, ao invés da inacdo, € nao como
consequéncia de uma pensada média de beneficios
multiplicada pelas probabilidades quantitativas.
(KEYNES, 1936)



A teoria surgiu justamente no fim da década de 1920 e inicio da década de 1930,
momento atribulado da economia americana, que refletiu seus resultados no mundo todo. Para
Keynes (assim como 0s economistas marxistas), o sistema capitalista, por sua concepcao, gera
crises ciclicas. O mercado livre naturalmente criaria recessdes, e entdo o governo deveria
intervir para retomar o crescimento econémico e diminuir o desemprego. Infelizmente, a crise
a qual Lord Keynes se deparava, era resultado de uma politica irresponsavel do FED, que ja
explicamos anteriormente.

10. ESTRATEGIA POS-CRISE

Para Keynes, para ajudar nas crises, 0 governo deveria investir nas fases recessivas dos
ciclos. O Estado, utilizando sua capacidade de imprimir moeda, deveria produzir déficit
(gastar mais que arrecada) para gerar um aumento da procura efetiva, ou uma expansdo da
economia, em outras palavras. Se o Estado investisse corretamente, reverteria o ciclo de
recessdo e colocaria a economia em uma fase de expansdo, onde o governo poderia produzir
superdvits (arrecadar mais do que gasta) e equilibrar a situacdo fiscal do pais. Mas esse
periodo de crescimento nunca chega, e nunca é como foi planejado. Inclusive, esse
investimento estatal ocorre através da expansdo da base monetéria, e como ja citamos
anteriormente, essa € a semente de um novo ciclo econémico.

E sendo assim, o governo Hoover, empossado em 1929, rejeitou os reajustes de mercado
para a situacao da quebra da bolsa. Admitindo uma politica fiscal deficitaria, e incentivando
0s estados a gastar suas reservas em obras publicas, aumentando a demanda agregada,
exatamente conforme a cartilha Keynesiana. Em 1930, o presidente criou a tarifa Smoot-
Hawley, que elevou as tarifas de importacdo, politica protecionista alinhada com a teoria.

Porém, diminuindo as importacdes, indiretamente os Estados Unidos tiveram uma queda
em suas exportacdes. Isso € facil de perceber, olhando para o fato de que, para um pais
importar um produto, precisa exportar outro, para gerar ativos. Assim, 0s paises pararam de
vender seus produtos e pararam de comprar os de origem americana. Seguiu-se, em seguida,
uma onda de politicas protecionistas ao redor do mundo. Isso restringiu 0 comércio
internacional, e varias industrias exportadoras foram a faléncia, elevando ainda mais o
desemprego. As exportagdes americanas cairam de $5,5 bilhdes em 1929 para $1,7 bilhdo em
1932. A depressdo mundial atingiu as commodities, cujos precos despencaram e levaram
muitos agricultores a bancarrota.

Hoover seguiu expandindo os programas de expansdo dos investimentos do governo.
Porém, com o desemprego crescendo, as receitas federais caindo e o déficit aumentando, o
governo realizou um aumento massivo de impostos, que foi o golpe de misericordia na
economia.

Em 1933, Franklin Delano Roosevelt assumiu a presidéncia, e colocou em pratica 0 New
Deal, mais um programa keynesiano para tentar salvar a economia. Aumentando mais ainda a
base monetaria, desvalorizou o délar em 40% nos primeiros 100 dias de governo. As medidas
seguiram, e ampliaram a ja gigantesca depressdo. Esse cenario seguiu até o inicio da segunda
guerra, quando o recrutamento de milhares de homens jovens reduziu o desemprego. A
década de 30 fica como um exemplo crasso de como o mercado controlado é insustentavel,
porém, aparentemente, poucos governos perceberam.

11. AUSTRIACOS: MISES E HAYEK

Na mesma época, houveram opositores intelectuais ao modelo interventor. Na Austria, no
final do século XVIII, iniciou-se um movimento em pré das liberdades individuais e
econémicas. A chamada escola austriaca de economia € a antitese da escola Keynesiana.
Defendendo o laissez-faire econdmico, 0s economistas dessa escola defendem que, pela



complexidade das escolhas humanas subjetivas, seja impossivel modelar matematicamente o
mercado.

Austriacos defendem o individualismo, e que existe uma organizacdo espontanea no
mecanismo de precos. Uma das bases do pensamento é a aplicacdo restrita de contratos
voluntarios entre os agentes econdmicos, e que as transacdes comerciais devem estar sujeitas
0 minimo possivel & influéncia de governantes e corporativistas.

Ludwig Von Mises é um dos autores mais famosos dessa escola. Ele elaborou as principais
bases tedricas, como demonstrar a impossibilidade de se estabilizar uma economia a partir de
medidas governamentais. Entretanto, foi um de seus colegas mais jovens que foi o maior
responsavel por destrinchar o problema e elaborar a Teoria Austriaca dos Ciclos Econémicos:
Friedrich August VVon Hayek. O seu livro “Monetary Theory and the Trade Cycle” (1929)
tém sido até hoje uma referéncia na desconstrugdo da ideia de que os governos podem regular
a economia.

12. TEORIA AUSTRIACA DOS CICLOS ECONOMICOS: BOOM E BUST

Esta teoria explica as crises dos sistemas keynesianos e aponta os motivos pelas quais elas
ocorrem. Assim como explicamos anteriormente, trata-se apenas de distorcdes no mercado
financeiro e no sistema monetario, que reverberam pela economia, gerando periodos de
crescimento econdmico, sempre sucedido de uma recessao.

Na sua obra (que o ajudou a ganhar o prémio Nobel de economia, em 1974), Hayek aponta
que os ciclos econémicos (expansdo, auge, recessao, depressdo) sao consequéncia inevitavel
do crescimento excessivo na concessdo de crédito, aumentada por politicas dos bancos
centrais. Distorcendo o mercado de crédito e trazendo instabilidades entre as poupancas e 0s
investimentos. Conforme explicamos anteriormente, os juros sdo o preco do dinheiro, e as
poupancas sdo os estoques. Quando ha uma distorcdo entre elas, havera sempre um novo ciclo
econdmico.

13. BOAS INTENCOES, RESULTADOS CATASTROFICOS

Quando um governo inicia uma expansdo de crédito, o faz na intengdo de “aquecer a
economia”, como se pode ouvir nos principais telejornais. A expansao de crédito leva a uma
perturbacdo no mercado: com mais dinheiro circulando, a tendéncia é do acontecimento de
inflacdo. Investimentos de longo prazo comecardo a surgir, vislumbrando nas taxas mais
baixas de juros a lucratividade de seus empreendimentos. O dinheiro vai aos poucos indo para
a mao de obra por meio de salarios, e estes comegcam a ser utilizados no mercado de bens de
consumo. Com mais dinheiro em circulagdo, o que ocorre é 0 aumento dos precos (inflacéo).
O governo s6 tem duas opgdes neste momento: aceitar a crise inevitavel ou posterga-la, na
iminéncia de que ela se tornara cada vez maior.

E ha um fator importantissimo nessa equacdo. Quando 0 governo socorre empresas em
situagbes de faléncia (como na crise de 2008), ele interfere na logica mercadoldgica
premiando o fracasso das empresas. Ora, se uma empresa chega a faléncia, isso se deve a sua
incapacidade de concorrer com as outras, de produzir produtos de qualidade ou com preco
competitivo. Ao socorré-las, premia-se 0s piores.

Os exemplos dessas crises estdo aos montes. A crise de 29 é classica, mas podemos
apontar a crise de 2008, as constantes crises no Brasil, e inclusive bolhas j& previstas por
economistas austriacos. A crise de 2008 e a crise financeira brasileira, por exemplo, foram
anunciadas, assim como a bolha chinesa ou a bolha na bolsa americana atualmente. Os
resultados corroboram as teorias, mas porque 0S governos continuam insistindo nessas
estrategias?



14. INFLUENCIA, UM JOGO DE XADREZ

Quando um governo decide expandir o crédito, ele o faz em setores especificos. No
Brasil, o exemplo classico € a construcdo civil. Nao obstante, pode-se perceber a relacéo
promiscua entre essas empresas e 0s governantes. A farra dos créditos destinada a um setor
especifico € usada como capital politico. Essas empresas acabam por financiar os partidos
politicos e ajuda-los a permanecer no poder. Assim ndo é dificil de perceber porque os
governos relutam em admitir que essas politicas keynesianas sdo obsoletas, e certamente
levardo a nossa proxima crise.

15. EXEMPLOS DAS POLITICAS KEYNESIANAS

15.1. Crise de 2008
Prevista em 2006 pelo economista austriaco Peter Schieff, a crise dos EUA de 2008 acabou
afetando todos os paises do mundo. As diferengas incompativeis entre poupanca e consumo,
geradas por alteracfes nas taxas de juros pelo FED, geraram o ciclo de expansdo e recessao.

15.2. Crise fiscal Brasileira
A grave crise fiscal que acometeu o Brasil no segundo mandato da presidente Dilma Roussef
foi também prevista. A busca do crescimento a partir da expansdo dos créditos levou o Brasil
a situacdo de recessdo por anos seguidos “A troca de crescimento por inflagdo ndo € estavel,
com o tempo, o resultado € apenas inflagdo mais alta”, disse o economista Alexandre
Schwartzman em janeiro de 2012.

15.3. Crise energética brasileira
O setor de producdo de energia elétrica no Brasil entrou em crise apds as medidas populistas
de corte de pregos imposta por Dilma Roussef. Diferente das crises de crédito, esta é resultado
da intervencao do governo em um setor diferente, tentando regular o preco, mas acabando por
terminar com uma crise e uma elevagédo nos precos.

15.4. Crise na China: Cidades Fantasma
Cidades inteiras, construidas para milhares de trabalhadores que nunca chegaram a comprar
os apartamentos. A expansao do crédito para a construcdo civil, parte da politica de
urbanizacdo do pais asiatico, levou a construcdo de diversos empreendimentos que se
mostraram ndo lucrativos no longo prazo. As cidades estdo 14, mas ndo ha quem more nelas.
Mais uma distorcdo gerada pela intervencéo estatal.

16. CONCLUSAO

A partir da elaboracdo deste trabalho, conclui-se que as medidas governamentais de
intervencdo na economia sdo danosas, geram ciclos de recessdo e crises por onde foram
adotadas nos varios paises do mundo. E de suma importancia que todos os cidaddos entendam
a mecanica da economia, e os resultados das politicas aplicadas dentro e fora das fronteiras do
seu pais.

Decisdes tomadas por politicos em gabinetes distantes sdo capazes de transformar a vida de
cada individuo. Como Hayek disse, em seu livro “The Fatal Conceit”, em tradugdo livre: “A
curiosa tarefa da economia € a de demonstrar ao homem o qudo pouco ele sabe sobre o que
ele imagina que pode prever.

Assim, demonstra-se a necessidade que os individuos compreendam essa equagéo, para que
sejam motores da mudanca do paradigma que tem sido devastador por onde passa.
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